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Szanowny Panie Marszatku,

ponizej udzielam odpowiedzi na interpelacje K10INT19524, Pana Marka Grébarczyka,
Posta na Sejm RP oraz grupy Postow na Sejm RP, z dnia 8 wrze$nia 2026 r., w sprawie wizyty
Ministra Aktywow Panstwowych w Korei Potudniowe;j.

Na wstepie nalezy wskazaé, ze zgodnie z art. 9b ust. 1 ustawy o dziatach administracji
rzagdowej do wtasciwosci Ministra Aktywoéw Panstwowych nalezg sprawy zwigzane
z gospodarowaniem mieniem panstwowym, w tym wykonywaniem praw Skarbu Panstwa
oraz ochrong jego intereséw - z wyjatkiem spraw, ktére na mocy przepiséw odrebnych
przypisane sg innym dziatom.

Grupa Azoty Polyolefins S.A. (dalej: GA Polyolefins), to spotka celowa zatozona w celu
realizacji Inwestycji Polimery Police, nalezaca do Grupy Kapitatowej Grupa Azoty.
Jej akcjonariuszami, posiadajacymi tgcznie ponad 60% udziatu w kapitale zaktadowym s3
spotki z udziatem Skarbu Panstwa: Grupa Azoty S.A. oraz Grupa Azoty Zaktady Chemiczne
Police S.A.

Na potrzeby udzielenia odpowiedzi na niniejszg interpelacje Ministerstwo Aktywow
Panstwowych pozyskato stanowiska Zarzadu Grupy Azoty S.A. oraz Zarzadu ORLEN S.A,,
odnoszace sie do wybranych kwestii poruszonych w jej tresci.

Z uwagi na publiczny charakter zaréwno Grupy Azoty S.A., jak i ORLEN S.A., odpowiedz
obejmuje wytacznie informacje, ktérych przekazanie nie narusza prawnie chronionych
intereséw Grupy Azoty S.A. oraz ORLEN S.A.

Odnosnie do rozméw z zarzagdem Hyundai Engineering Company, informuje, ze dotyczyty
one funkcjonowania GA Polyolefins w Policach po przejeciu projektu przez ORLEN S.A.,
statusu realizacji projektu ,Nowa Chemia” w Ptocku oraz dalszej wspotpracy inwestycyjnej
pomiedzy polskimi spétkami z udziatem Skarbu Paristwa a koreariskim partnerem. Miaty one
charakter wtascicielski i koordynacyjny oraz pozostawaty w zwiazku z projektami
realizowanymi przez spotki o istotnym znaczeniu gospodarczym.

Zgodnie z obowigzujacymi przepisami prowadzenie spraw spoétek i ich reprezentacja nalezg
do kompetencji zarzadéw, ktére ponosza odpowiedzialno$¢ za podejmowane decyzje.
Ministerstwo Aktywow Panstwowych nie uczestniczy w podejmowaniu rozstrzygniec
nalezacych do wtasciwosci organdéw zarzadzajgcych spotek.

Zgodnie z informacjg Zarzadu Grupy Azoty S.A. w 2024 roku GA Polyolefins odnotowata
dodatni zysk brutto ze sprzedazy w kwocie 14,6 min zt, co oznaczato pokrycie kosztow
wytworzenia sprzedawanych produktéw, natomiast na poziomie wyniku operacyjnego
(EBIT) tzn. po uwzglednieniu oprocz kosztéw wytworzenia takze poniesionych kosztéw



ogoélnego zarzadu oraz kosztéw sprzedazy, strata GA Polyolefins za 2024 rok wynosita
246,7 min zt.

W 2025 roku spétka GA Polyolefins poniosta strate brutto na sprzedazy w wysokosci
509 min zt, co spowodowane byto utratg zdolnosci operacyjnej tej Spétki do generowania
przychodéw wskutek awarii instalacji przy jednoczesnej koniecznosci ponoszenia kosztéw
statych oraz kosztéw zwigzanych z utrzymaniem majatku produkcyjnego w stanie
niepogorszonym podczas trwatego przestoju awaryjnego.

Pomimo dziatan podejmowanych w celu przywrécenia funkcjonowania instalacji, w tym
negocjacji z konsorcjum bankéw dotyczacych wykorzystania $rodkéw z gwarancji
nalezytego wykonania, instytucje finansujagce odmoéwity zwolnienia $rodkéw na remont
i przeznaczyty je na sptate zadtuzenia. Dodatkowo Grupa Azoty S.A., jako akcjonariusz
dominujacy, nie dysponowata mozliwoscig udzielenia niezbednego wsparcia finansowego.

Wobec utraty ptynnosci finansowej GA Polyolefins pod koniec listopada 2025 roku
wszczeta postepowanie o zatwierdzenie uktadu. Restrukturyzacja zadtuzenia i zawarcie
uktadu z wierzycielami byty niezbedne do realizacji transakcji przejecia GA Polyolefins
przez ORLEN S.A. oraz stworzenia warunkéw do odbudowy zdolnosci operacyjnej projektu
Polimery Police.

Na dzier 31 grudnia 2025 roku GA Polyolefins przeprowadzita, zgodnie z MSR 36, test na
utrate wartosci aktywéw trwatych. Wartosé¢ odzyskiwalng ustalono na podstawie wartosci
godziwej wynikajacej z oferty nabycia akcji przez ORLEN S.A., ktéra przewyzszata wartosé
uzytkowg okredlong metody zdyskontowanych przeptywéw pienieznych. Podejécie to
pozostaje zgodne z wymogami MSSF 13 oraz MSR 36.

W zakresie zagadnieh odnoszacych sie do ORLEN S.A. nalezy przede wszystkim podkresli¢,
ze zgodnie ze stanowiskiem jego Zarzadu dziatania ORLEN S.A. zwigzane z planowanym
przejeciem GA Polyolefins S.A. majag charakter biznesowy i pozostajg elementem realizacji
Strategii Grupy ORLEN.

Biorac pod uwage publiczny charakter ORLEN S.A. szczegétowe informacje dotyczace
analiz ekonomicznych, zatozen wycenowych, negocjacji handlowych i warunkéw
kontraktowych, ktére nie zostaty wczeéniej podane do publicznej wiadomosci, nie moga by¢
prezentowane w publicznej odpowiedzi.

Zgodnie ze stanowiskiem Zarzadu ORLEN S.A., przejecie GA Polyolefins wpisuje sie
bezposrednio w Strategie ORLEN 2035. Strategia zaktada selektywne inwestycje w taricuch
wartosci polimeréw i produktéow petrochemicznych oraz zwiekszenie do 2035 roku o 7 p.p.
udziatu polimerdéw i innych pochodnych w sprzedazy Grupy. Z tego punktu widzenia
instalacja w Policach stanowi aktywo komplementarne wobec istniejacej dziatalnosci
petrochemicznej ORLEN S.A. i pozwala zwiekszy¢ skale dziatalnosci w segmencie
produktéw bardziej zaawansowanych, o wyzszej wartosci dodanej. Przejecie i uruchomienie
zaktadu w Policach oznacza¢ bedzie réwniez, ze Grupa ORLEN stanie sie szdstym
najwiekszym producentem polipropylenu w Europie, zwiekszajac mozliwosci optymalizacji
produkgcji i sprzedazy na rynkach europejskich. Proces przejecia byt prowadzony zgodnie
ze standardowymi procedurami korporacyjnymi. ORLEN S.A., posiadajacy juz 17,3%
akcji GA Polyolefins, podpisat 31 marca 2026 roku przedwstepng umowe nabycia
pozostatych akcji, uzalezniajac finalizacje transakcji od zatwierdzenia uktadu przez sad
oraz uzyskania wymaganych zgéd administracyjnych.

Zdaniem Zarzadu ORLEN S.A. ocena ekonomiki transakcji nie moze ograniczaé sie
do poréwnania historycznych nakfadéw inwestycyjnych z ceng nabycia. Transakcja
obejmuje bowiem réwniez finansowanie restrukturyzacji GA Polyolefins, potencjalne
ptatnosci typu earn-out oraz przyszte naktady niezbedne do uruchomienia i remontu
obecnie nieczynnej instalacji. Zostata ona skonstruowana w formule cash-free, debt-free.
Istotne jest takze, Ze obecnie instalacja GA Polyolefins nie dziata, a jej naprawa
oraz przeprowadzenie remontu wymaga znacznych naktadéw, ktére bedsy finansowane
przez ORLEN S.A. po nabyciu pozostatych akcji w GA Polyolefins.

W ocenie Zarzadu ORLEN S.A. nie ma takze podstaw do taczenia przejecia GA Polyolefins
z projektem Nowa Chemia w Ptocku. S to odrebne przedsiewziecia, realizowane
na podstawie niezaleznych przestanek biznesowych i podlegajgce odrebnym procesom



korporacyjnym. Sam udziat Hyundai Engineering w obu projektach nie $wiadczy o istnieniu
jakiegokolwiek mechanizmu kompensacyjnego lub transferu wartosci. Celem ORLEN S.A.
jest przejecie i odbudowa wartosci strategicznego aktywa przemystowego, ktére moze
zostaé efektywnie wykorzystane w ramach zintegrowanego portfela petrochemicznego
Grupy ORLEN.

Zgodnie ze sprawozdaniem finansowym za 2025 rok, GA Polyolefins zawarta z ORLEN S.A.
umowe pozyczki na kwote do 28 min USD, przeznaczong na finansowanie zakupu propanu,
a nastepnie zwiekszong aneksem z 26 maja 2025 roku o kolejne 14 min USD. Wierzytelnosci
ORLEN S.A. zostaty zabezpieczone na wybranych aktywach GA Polyolefins poprzez
odpowiednig zmiane umowy pomiedzy wierzycielami. Jednoczesnie, zgodnie z raportem
biezacym nr 22/2026 Grupy Azoty S.A., wierzytelnos¢ ORLEN S.A. nie zostanie
zaspokojona w petnej wysokosci. Zaktualizowane propozycje przewiduja bowiem
umorzenie czesci wierzytelnosci oraz sptate pozostatej kwoty pozyczki w formie
gotowkowej.

Ministerstwo Aktywéw Panstwowych wskazuje, ze samo prowadzenie S$ledztwa
przez prokurature nie stanowi przeszkody dla finalizacji transakcji sprzedazy GA Polyolefins.

Postepowanie sagdowe o zatwierdzenie uktadu jest nadal w toku. Szczegétowe informacije
na temat poziomu redukcji s3 dostepne dla uczestnikbw postepowania
restrukturyzacyjnego prowadzonego przez GA Polyolefins oraz kazdego, kto uzyska dostep
do akt w trybie art. 206 Prawa Restrukturyzacyjnego.

Jak wyjasniono powyzej nie jest prawdziwe stwierdzenie, ze pozyczka ORLEN S.A.
jest zaspokajana gotowkowo w catosci.

Ministerstwo Aktywéw Panstwowych nie podejmowato decyzji o redukcji wierzytelnosci
publicznoprawnych, gdyz kompetencje w tym zakresie nalezg do witasciwych wierzycieli
publicznoprawnych, ktérzy opowiedzieli sie za przyjeciem uktadu.

Z informacji uzyskanej od Zarzadu Grupy Azoty S.A. wynika, ze rozmowy ugodowe
prowadzone w Korei Potudniowej miaty charakter dwustronny i dotyczyty kwestii
zwigzanych z rozliczeniami oraz wzajemnymi roszczeniami stron w zwigzku z realizacjg
Projektu Polimery Police. W rozmowach nie uczestniczyli przedstawiciele Ministerstwa
Aktywéw Panstwowych ani ORLEN S.A. Ze wzgledu na ich negocjacyjny charakter
szczegbty przebiegu rozmow nie sg ujawniane.

Ministerstwo Aktywéw Panstwowych nie uczestniczyto réwniez w procesie wyceny
GA Polyolefins, zlecenie niezaleznych wycen GA Polyolefins jest kompetencjg stron
transakcji.

Decyzja UOKIiK o zgodzie na koncentracje oznacza wytacznie brak antymonopolowe;j
przeszkody do przejecia przez ORLEN S.A. kontroli nad GA Polyolefins. Nie stanowi ona
nakazu ani zobowigzania do zamkniecia transakcji. Jednoczesnie nie mozna utozsamiac
transakcji z samag decyzja koncentracyjna. Prawa i obowigzki jej uczestnikdéw wynikajg
z zawartych 31 marca 2026 roku dokumentéw transakcyjnych. Dokumenty te przewiduja
warunki zamkniecia, w tym prawomocne zatwierdzenie uktadu czesciowego przez sad
oraz uzyskanie wymaganych zgdd administracyjnych.

Z powazaniem
Wojciech Balczun
Minister
dokument podpisany elektronicznie
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Do wiadomosci:
Kancelaria Prezesa Rady Ministréw
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